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30/05/2022 - Comité de Investimentos
Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba -

IPMU, realizada aos trinta dias do més de maio de 2022, as dez horas. Reunido realizada de forma
hibrida, por videoconferéncia, através do aplicativo Microsoft Teams. Participantes: Membros do
Comité de Investimentos (Fernando Augusto Matsumoto, Flavio Bellard Gomes, Lucas Gustavo
Ferreira Castanho, Marcelo da Cruz Lima e Sirleide da Silva), Conselho Fiscal (Cicero José de Jesus
Assuncao e Ernely Fragoso) e Diretoria Executiva (Carla Aparecida de Souza, Luiz Alexandre de
Oliveira e Wellington Diniz). Participagdo de representantes do Banco Bradesco: Carolina Gonzaga
Silva, Daniel Gongalves da Silva Fonseca, Pamela Cristina Ribeiro Vaz e Adriano de Oliveira. Dando
inicio a reunido, apods breve explanagdo da Carteira de Investimentos do IPMU no encerramento do
més de abril/2022, por parte da Presidente Sirleide da Silva, o Sr. Daniel Gongalves realiza a
apresentagao do Cenario Macroeconémico (Cenario Internacional, Conflito entre Rissia e Ucrania,
Cenario Nacional/Fatores de Riscos e Fluxo de capital para paises emergentes), Projecdes (PIB,
Cambio, IPCA e Selic), Juros Histoéricos, Indicadores (Renda Fixa Pés CDI, Renda Fixa Pré, Renda Fixa
Inflagdo e Renda Variavel), Analise da Carteira de Investimentos do IPMU e Sugestdes de Fundos
de Investimentos (Renda Fixa, Renda Variavel e Renda Variavel Exterior). Apos varias consideragdes
e observagdes, foi encerrada a reunido, e para que conste, eu, Fernando Augusto Matsumoto, que
secretariel os trabalhos, lavrei a presente ata que apés lida e aprovada, vai por mim assinada, pela

presidente do IPMU e pelo controlador interno.

Fernando Augusto Matsumoto Flavio Bellard Gomes Lucas Gustavo Ferreira Castanho
Diretor Financeiro IPMU Membro Comité de Investimentos Membro Comité de Investimentos
Certificagdo - Anbima CPA 10 Certificagdo - Anbima CPA 10 Certificagdo — CGRPPS
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Membro Comité de Instimentos Presidente do IPMU Controlador interno
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Rua Parana n° 408 - Centro - Ubatuba - Sdo Paulo - Cep. 11.690-400
Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br Péginaldel

3 o




31/05/2022 16:46 Reunido Comité de Investimentos 30/05/2022 — IPMU

Reunido Comité de Investimentos 30/05/2022

IPMU > Boas Praticas > Reunido Comité de Investimentos 30/05/2022

v ) Reunido do Conselho Fiscal 27/05/2022
Postado em Boas Praticas, Noticias

Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU,
realizada aos trinta dias do més de maio de 2022, as dez horas. Reunido realizada de forma hibrida, por
videoconferéncia, através do aplicativo Microsoft Teams. Participantes: Membros do Comité de Investimentos
(Fernando Augusto Matsumoto, Flavio Bellard Gomes, Lucas Gustavo Ferreira Castanho, Marcelo da Cruz
Lima e Sirleide da Silva), Conselho Fiscal (Cicero José de Jesus Assungado e Ernely Fragoso) e Diretoria
Executiva (Carla Aparecida de Souza, Luiz Alexandre de Oliveira e Wellington Diniz). Participacao de
representantes do Banco Bradesco: Carolina Gonzaga Silva, Daniel Gongalves da Silva Fonseca, Pamela
Cristina Ribeiro Vaz e Adriano de Oliveira. Dando inicio a reunido, apés breve explanagéo da Carteira de
Investimentos do IPMU no encerramento do més de abril/2022, por parte da Presidente Sirleide da Silva, o Sr.
Daniel Gongalves realiza a apresentagdo do Cenario Macroecondmico (Cenario Internacional, Conflito entre
Russia e Ucrania, Cenario Nacional/Fatores de Riscos e Fluxo de capital para paises emergentes), Projecoes
(PIB, Cambio, IPCA e Selic), Juros Histdricos, Indicadores (Renda Fixa P6s CDI, Renda Fixa Pré, Renda Fixa
Inflagéo e Renda Variavel), Analise da Carteira de Investimentos do IPMU e Sugestoes de Fundos de
Investimentos (Renda Fixa, Renda Variavel e Renda Variavel Exterior).
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Principais pontos » bradesco

asset rmnagemem

Global Brasil

Ciclo de inflagdo e aperto de Reabertura do ciclo de Selic
juros nao chegou ao fim

Aperto ja realizado e defasagens

Bancos centrais precisam levar juros sustentam sinalizagdo de redugdo do
para acima do neutro. passo.

Risco lockdowns China e

Seguir reagindo ou confiar no
racionamento Europa.

patamar alto de juros e esperar?

Riscos para PIB global 2023 Perspectiva 2023

seguem presentes Convivéncia com inflagao mais

proxima do teto do que do centro.
Até que o problema de inflagdo sofra

_ 4 i _ Revisdo do teto de gastos e regras
inflexao, expectativa de necessidade Hecas
de desaceleragdo prevalecera sobre

Crescimento ainda baixo, mas sem PIB
dados correntes. )
negativo.
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Aperto das condi¢oes nos EUA

@ bradesco

asset management
. Condi¢gdes caminharam para o neutro

National Financial Conditions Index
1 (Fed Chicago)
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Fonte: Fed Chicago

Global — Risco de recessao nos EUA A
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. Juro Real e relagdo de estoques: indicadores distantes de apontarem risco alto de recessdo

Taxa de juro real

Inventories to Sales Ratio
(Fed Cleveland, %)
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EUA - Indicadores de inflacao
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. Pressdo sobre bens: ISM antecipa alguma estabilizacdo/leve desaceleragdo da inflagdo ao produtor
. Servigos como fonte de preocupagao

Mar-03
Feb-04

Jan-05
Dec-05

ISM price e PPI core
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China: impacto da politica Covid-zero
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Lockdowns em pélos industriais. Efeito menor do que em outros episédios.

Impacto inevitavel sobre cadeias globais de produgdo -> maior pressdo inflacionaria

Incerteza quanto a lockdowns em outras cidades, como Beijing

Quando acaba? Aceleracdo da vacinacdo em idosos ou convengdo do partido no 32 tri?

Necessidade de politicas governamentais para fazer frente a impacto sobre atividade

Reducdo de juros para financiamentos imobiliarios

Pacote de estimulos: housing, incentivo a vendas de veiculos e redugdo de impostos para empresas

Investimentos em infraestrutura
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BRASIL

Cenarios base e alternativos pesquisa | €3 pradesco

Macroeconomi asset management

Desinflagdo sem custos Base Hard landing
Probabilidade 15% 60% 25%
2020 2021 2022E 2023E 2020 2021 2022E 2023E 2020 2021 2022E  2023E
PIB (% a.a) 2.0% 1.2% 1.4% 1.0% 1.0% 0.4%
IPCA (% a.a) 8.7% 3.9% i 9.2% 4.4% ( 10.5% 5.5%
Selic (final ano) : 12.75% 8.00% 13.75% 9.00% 14.50% 10.00%
Selic ex-ante 8.5% 3.8% S.0% 4.8% i 8.5% 5.8%
Cambio (final ano) 4.70 4.80 : 5.00 5.10 y ) 5.40 5.70
Conta Corrente (% PIB) -1.3% -2.0% -1.0% -1.7% -0.7% -1.4%
Primario (% PIB) 0.1% -0.4% : g 01% -0.6% )4 ) -0.5% -1.4%
Divida Bruta (% PIB) 796% 81.3% 796% B82.4% 81.6% 83.9%
Reservas (% PIB) y 17.7% 17.2% 18.8% 18.2% ) 19.5% 19.5%
PIB Global (% a.a) 31% 3.3% 3.1% 3.1% 2.9% 2.6%

Fed Funds (% aa) 2.75% 3.00% 3.25% 4.00% ) 4.00% 5.25%




Principais pontos pesquisa €3 pradesco

Macroeconomi asset management

1. Melhor desempenho da atividade recente
« Recuperacdo rapida de nova onda da pandemia |
« Menor crédito, mas setores ligados a renda resistentes |
« Utilizacdo de poupanga acumulada pelas familias

2. Perspectiva negativa para a segunda metade do ano.
+ Efeito acumulado do aperto monetario

+ Esgotamento do efeito da poupanca + FGTS + reabertura

« Safra recorde contrabalanceia parcialmente

3. Riscos: Crédito
« Evidéncias de canal do crédito funcionando menos do que em outros ciclos
« Expectativa de alta da inadimpléncia das familias a frente

A 3

Drivers do ano ainda fracos Pesquisa | € bradesco

Macroeconomi asset management

Projecdo do PIB: fatores explicativos Contribuices 2022
(decomposicdo do crescimento 12m)

Saida Pandemia 1,9%

Atlvndqde 2.2%
mundial

Politica Fiscal 0.2%
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-0,7%
+ Cte)
O O O O —m —m— — — &N N N N O 0O 0O 0
] & & & o o o o &8 o o o a8 o o
S RS ILRLIIKRKIKIRRKRKREKRE Agro 0.3%
E R FE SR ERBEERBGBS ERE ST
# |nércia + Ct ® Juro Redal ® Mundo
Inércia Cte Juro Rea PlB total

® Fiscal = Corona = Aaro 1.4%
FONTE: IBGE, Bram




Projegﬁes Pesquisa - € pradesco

Macroeconomi asset management

IPCA - proje¢cGo mensal IPCA - projegdo
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Principais indices Mundiais

GEOGRAFIA  CLASSE
Risk free

Commodities

Global

ATIVO
T-Bill 3M
Agricolas

ABR

0,03%
5.64%

(moeda Commodities  Petréleo 3,88%
local) Commodities Metais -6,37%
Commodities Ouro -2,10%
Crédito US HY -3,56%
MM Hedge Funds -0,90%
Moedas Emerging Markets -2,68%
Moedas DXY 4,73%
RF EM Bonds -4,33%
RF uUsiG -5,47%
RV (DM) MSCI World -8,27%
RV (US) S&P500 -8.72%
RV (US) NASDAQ -13,24%
RV (EU) EURO STOXX 50 -1.98%
RV (EM) MSCI Emerging Markets -5,55%
RV (EM) MSCI China-A -9,67%
Risk Free D! 0,83%
Local Crédito IDEX-CDI 1,05%
MM IHFA 1.36%
Moedas Délar/Real 3,63%
RF - Inflagao IMA-B 5 1,56%
RF - Inflagao IMA-B 0,83%
RF - Inflagao IMA-B 5+ 0,08%
RF - Juros IRF-M -0,12%
RV Ibovespa -10,10%
RV IBRX -10,11%
RV Small Caps -8,36%
RV Dividendos -519%

Fonte: Bloomberg (29/04/22)

Renda fixa

Taxas de Juros US

MAR
0,02%
4,04%
7.25%

12,02%
2,65%
-1,15%
0.48%
3,23%
1,66%

-2,34%

-2,52%
2,81%

3. 71%
3,48%

-0,42%

-2,22%

-8,66%
0,92%

1,15%
3,55%

-7,64%
2,61%
3,07%
3,56%
0,84%
6,06%
5,96%
8,81%

10,00%

ANO
0,06%
26,57%
43,60%
14,83%
4,35%
-8,22%
-2,24%
-0,96%
7.62%
-13,15%
-12,73%
-12,89%
-12,92%
-21,00%
-10,67%
-12,13%
-22,81%
3,28%
4,15%
7.57%
-11,85%
5,43%
3,73%
1,99%
1,23%
2,91%
3,27%
-2,23%
9,49%

2021
0,05%

12M
0,08%

26,61% 31,58%
61,54% 76,40%
30,28% 27,92%
-4,28% 7,48%
5,28% -5,22%
3,65% -1,57%
-9,25% -8,42%
6,37% 12,79%
-1,65% -12,67%
-1,04% -10,43%
22,38% -3,08%
28,68% 0,20%
22,21% -11,05%
24,10% -1,83%
-2,32% -18,09%
3,20% -20,25%
4,40% 7,08%
8,23% 10,10%
2,04% 8,26%
7.39% -8,97%
4,57% 9,45%
-1,26% 4,69%
-6,55% -0,03%
-1,99% 1,22%
-11,93% -9,27%
-1,17% -10,15%
-16,20% -20,81%
-6,41% 3,76%

0,18%
118,36%
349,13%
108,49%

8,92%

13,42%

12,95%

-1.71%

3,98%

-2,03%

-6,43%

41,55%
46,25%
40,86%

37,07%

22,18%

17,53%

9,38%
22,27%

21,27%

-9,36%

19,21%

14,81%

10,27%

3,18%
34,00%

35,89%
23,46%

42,18%

2,07%
99,45%
8.93%
67,93%
42,40%
8,76%
13,83%
-16,63%
5,62%
-2,78%
2,81%
36,70%
47,49%
56,48%
17.95%
7.91%
18,40%
15,07%
22,10%
25,29%
24,65%
29,55%
25,06%
19,61%
15,24%
11,96%
15,35%
17,79%
31,97%
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2.004

0,009

Last Price
M USGGSYR Index  2,9995
M USGG2YR Index 2,762
B USGG10YR Index 29556
M PCE CYOY Index 5.1793

2003 2004 2005 2006 2007

2015 2016 2017

2018




Brasil, maior ajuste de juros da histéria recente

: : € bradesco
Ciclo de alta proximo do fim? SESEL IR

Tapering 2013 Impeachment Joesley day Greve dos Covid-19 Atual
Alta de 5,4% Alta de 3,9% Alta de 1,7% caminhoneiros

Alta de 1,6% Alta de 9,7%
; ’ ; Alta de 2,8% . "
293 dias 46 dias 3 dias ;1 :ias o 10 dias 444 dias

20,0
. 17,5
‘ 15,0
12,5
10,0
7.5
50

2,5

0,0
-2,5 -2,5
-5,0 -5,0

—Taxa Selic

Fonte: Bloomberg (13/05/22)

Juros Nominal € bradesco
Evolucao 2022 asset management

Curva DIf com carrego Min | Max —e—29-abr ~--31-dez
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Juros Real 2
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Evolugcao 2022 asset management

Curva NTN-B YTD | com carrego
7.5
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FONTE: BRAM/BLOOMBERG, Abril/2022 A

Estratégia e Conjuntura € bradesco

asset management

Nosso Posicionamento
v' Value vs Growth
v Vencedores setoriais: ganho de share, balanco robusto e boa gest&o
v Alta renda vs Baixa renda
v (+) Oil/Agri (PETR/RRRP/SLCE/RAIZ/JBS) (-) Metdlicas/E-commerce

Cendrio Interno

(-) Inflacdo corrente elevada

(-) Ano eleitoral

(+) PIB e Emprego melhores na margem
(+) Valuation permanece descontado

(+) Commodities ainda em niveis elevados

Cendrio Externo

(+) Fluxo estrangeiro para EM e Ibov (Abril negativo)

(+) Atividade positiva no curto prazo

(-) Inflacdo global e reducdo de estimulos monetarios

(-) Incerteza sobre magnitude da desaceleragdo de China
(-) Quebra de cadeias de suprimento (China e guerra)




Bolsa brasileira segue descontada em relagao aos emergentes € bradesco
P/E do Ibovespa vs Emergentes

P/E 12m Fwd Ibovespa vs Emergent - --- Média +1STD -1STD

Fonte: Bloomberg (11/05/22) A

Visao parecida quando avaliamos a relagao Prego / Lucro € bradesco

P/E do Ibovespa

P/E da bolsa excl. Vale e Petrobras

P/E da bolsa sem ajuste

P/E 12m Fwd Ibovespa Ex-Vale e Petro - - - - Média +1STD -1STD

P/E Ibovespa 12m FWD - - - - Média +1STD -1STD
Fonte: Bloomberg (11/05/22) A
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Fundos de Renda Fixa € bradesco
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RENTABILIDADES

[ PaTriMONIOLiQ. | TaxA DE |

RENDA FIXA CONSERVADOR

5 TAXA DE APLICACAO LIQUIDEZ
e — T { | PERFORMANCE |MINIMA /

428 239 578

BRADESCO FI RF REF DI FEDERAL EXTRA 070 314 6,22 9.90 13,68 13,08 ‘ 31.00

%COl B407%  9575%  97.27%  B628%  9686%  9691%  9948%  97.69%  9BB4®  9648% © ) nooh
BRADESCO Fi RENDA FIXA REF DI PREMIUM 0,86 345 494 213 583 633 1035 1425 1335 3241

%CDl 103,60%  105.27%  112.45% 76,90% 97.74% 98.56% 104,04% 101,80% 100,93% 100.71%

TAXA DE

TAXA DE APLICACAD
RENDA FIXA 3 R SRR 23 LA i norh S I SOR | PERFORMANCE Mmmmc
BRADESCO Fi RENDA FIXA IRF-M 1 TIT. PUBLICOS 0,68 2,95 2,66 3,48 6.48 672 10.92 14,25 13,35 24, B e S
Alpha s/IRF-M 1 -0.07 009 027 036 028 026 0,20 0,46 034 .61 of 3 '
BRADESCO FI RENDA FIXA IDKA PRE 2 0,18 067 353 824 11,60 .29 15,82 - : : . -
Alpha s/IDKA PRE2A  -0,01 0,28 0,25 0,25 029 0,34 0,60 . - e N
BRADESCO FI RENDA FIXA IDKA IPCA 2 13 517 481 BT em amarelo hisérico do Master sem cutlo de ’
Alpha s/IDKA IPCA2A 0,14 027 49 347 Aom - . ;
BRADESCO INSTIT. FIC RF IMA-B 5 1.5 524 3,67 7,86 1292 9,62 12,66 1533 14,45 56,32 i B e
Alphas/IMA-B5 0,05 0,19 090 0,18 0.23 024 008 0,15 1,01 267 - s
BRADESCO INSTIT. FI RF IMA-B TIT. PUBLICOS 0,84 363 1,62 6,05 253 12,66 1222 2455 825 57,42 SR )
Alpha s/IMA-8 0,01 0,09 036 0,36 0,42 0,40 0,58 0,26 0,63 294 > g e BMe
BRADESCO INSTIT. FIC RENDA FIXA IMA-B 0.84 368 234 630 2285 12,86 12,95 24,64 8.4 58,06 . T " e
Alpho s/IMAB 0,01 0,05 1,07 0,10 2,10 019 0,17 017 0,24 2,39
BRADESCO RENDA FIXA NILO 0,62 331 -335 7.00 2404 13.90 15,15 25,99 8.08 6143 o s/ IMAB 2000000  D+4
Alphas/IMA-B 021 041 2,09 059 1,09 084 236 118 0,80 1,02 : ik ;
BRADESCO INSTIT. FIC RENDA FIXA IMA-B 5+ 0,02 1,88 7,05 452 29,91 1504 12,39 30,44 519 5477 " . o
Alphas/IMA-B 5+ 0,05 0,10 0,50 0,98 0,46 0,36 036 30,44 519 53,37 :
BRADESCO INSTIT. FIC RENDA FIXA IMA-GERAL 056 310 0,08 5,84 12.90 10,04 13,07 21,48 9.10 4474 e — =
Alphc s/IMA-Geral 0,02 0,01 088 050 0,08 001 025 0.49 022 061 = ; &
BRADESCO FIC RF ALOCAGAQ DINAMICA 053 289 0,16 466 12.43 9,50 - - - i = e
Alpha s/IPCA 0,47 1,34 10,22 0.14 813 575 ; )
BRADESCO CP INFLAGAO 1,56 569 261 Funcomaster oiodo em 0S/03/202 em amareka hetddca x ot . A

Alphas/imab5 001 0,26 0,48 L




Crédito Privado Inflacdo )
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Perfil do Fundo I asset management

Crédito privado inflagao

Este documento foi classificado pela Organizacio Bradesco e o acesso esti do, exciu , aos da Or. jo

Crédito Privado Inflagao

Sie : € bradesco
COl’ﬂpOSlCaO da Carteira asset management

COMPOSIGAO DA CARTEIRA COMPOSIGAO DA CARTEIRA COMPOSICAO DA CARTEIRA
DE CREDITO DE CREDITO DE CREDITO

10,14%

BAAA EAA+ MBAA

= Over Diario = Titulos Publicos = Titulos Privados - ] BAA- EA+
= Bancarios w=Corporativos sFIDCs

Fonte Bradesco Asset Management - Abril de 2022

“Este documento foi classificado pela Organizacio Bradesco e o acesso esté autorizado, exclusivamente, aos funcionarios da Organizacio.”




Crédito Privado Inflagao
Composicao da Carteira e Resultados

bradesco

asset management

PATRIMONIO
RENTABILIDADES Lia $

RENDA FIXA TAXA DE ADM TAXA DE PERFORMANCE APLIGOEAD A LIQUIDEZ (

1
|
i
L
|
’
| |

Fundo master criado em 05/03/202, em
amarelo histéico Bruto.

BRADESCO CP INFLACAO 1,56 461
Alphas/Ima-b5 001 0,26 0,48

5 70 0.35% 0% s/ IMA- 10.000 D+30/D+31

Ativos

NP CDB INDEXADORES
LFS 1% 0,5%

18% 67,71%

CRA

14,99%

FIDCDPGE 0,18% 1.52%

PRE +

Fonte: Bradesco Asset Management - Abril de 2022

“Este documento foi classificado pela Organizacio Bradesco e o acesso esti autorizado, exclusivamente, aos funcionarios da Organizagso.

ﬁ’ bradesco

asset manageme

Renda Fixa IE e Multimercados

I'o <
RENTABILIDADES OGS DE TAXA DE APLICACAO = LIQUIDEZ
RENDA FIXA EXTERIOR | . o g | PERFORMANCE |MiNIMA r 3

DIVIDA EXTERNA CREDITO SOBERANO -0,55
Alpho s/ Délar 4,46

RENTABILIDADES

MULTIMERCADO

BRADESCO FIC MULTIMERCADO MACRO INSTIT
%CDI__86,4%

072

93.6%

1,02
233%

7.82 524
233.7% 13,1% 81.6%

| <
| PATRIMONIO LIQ. | TAXA DE
3 ADM

TAXA DE APLICAGAO LIQUIDEZ

PERFORMANCE  MINIMA (¥




Fundos de
Renda Variavel

Fundos de Renda Variavel

RENDA VARIAVEL

587

-8,60

-5,65

RENTABILIDADES

21,17

| PaTRIMONIO Lia. | TAXA DE

6
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|
APLICAGAO |
MINIMA (55

TAXA DE

ADM LIQUIDEZ
PERFORMANCE 0

BRADESCO FI ACOES DIVIDENDOS -7.92 3246 11,24 53,43 as 5 - /5
Alpha s/ Ibovespa 2,19 2.95 333 8,56 7.98 6,14 402 6,48 2,08 16,65 - o
BRADESCO FI ACOES MID SMALL CAPS -9.42 1.26 -9.84 -1,90 4448 23,60 4,92 24,76 -9.86 91,34 . 1.50% R P
Alpha s/ Ibovespao 0,69 -1,66 209 48! 12,90 8,57 15,06 14,18 3,46 35,43 - B i s
BRADESCO FIC FIA CRESCIMENTO -9.52 043 -8.95 - - - 4 13 So% T S TR
Alpha s/ Ibovespa 0,58 -2.48 297 = - - - - - - . S
BRADESCO FIC FIA ESTRATEGIA SMALlA ICAphl;ss/ s '7533 g:gg |i?§ l‘?f; : : : £ g g 131 498  1,50% 20% s/ SMLL 1.000 D+10/D+12
BRADESCO FI ACOES SELECTION -7.53 349 -17,81 3,67 27,57 26,08 34,00 3317 -18,05 57,80 <8 e
Alpha s/ lbovespa 2,58 0.58 -5.68 4,59 4,02 11,0 7.4 -5,76 4,74 7.41 - " i
BRADESCO IBOVESPA VALUATION -7.60 587 18,84 4,10 30,69 20,81 315 39.91 21,72 5527 o —— s
Alphas/ Ibovespa 2,50 2.6 691 7.01 0,89 577 6,29 0.97 8,40 1095 . ’
BRADESCO FIC AGOES INSTIT. IBRX ALPHA -10,11 348 <1528 462 377 20,81 2691 31,37 -12,09 73,31 - LR T —
Alphas/ IBIX 0,01 0.2 4,11 112 0.38 539 0,64 533 032 2,27 B o o il - B
BRADESCO FIA [BOVESPA PLUS -1012 2,84 1217 259 31,31 15,06 26,37 39,22 12,99 62,82 - -— o o
Alpha s/ Ibovespo 0,01 -0.07 0.24 033 0,28 0,03 0,48 0,29 0.33 2.36 T .
BRADESCO FIC FIA REGIMES DE PREVIDENCIA -9,80 -0.51 -18,79 188 3278 17.25 2273 24,67 849 4429 . N .
Alpha s/ Ibovespa 0,30 -343 -6.87 -1.04 1,19 221 4,13 -14,27 462 24,26 i ) o
BRADESCO FIA SUSTENTABILIDADE -9.68 -1,05 -15,26 -1,04 3277 18.87 29,88 2323 -14,83 50,37 P e — S
Alpho s/ Ibovespa 0,43 396 3,34 -3.96 118 383 302 -15,70 -1,51 -15,11 e




Ac¢oes Dividendos

Rentabilidade e Composi¢do do Portfolio

S
Desde o inicio
)

Performance i | Fevereiro Janeiro Dezembro | 2022 2021 2
| Total | Anual.

FI AGOES DIVIDENDOS -7,92 6,14 1,31 6,92 an 5,87 -8,60 -5,65 23,60 2117 30,88 1024,02 14,91
IBOVESPA -10,10 6,06 0.89 6,98 2,85 2,91 -11,93 2,92 31,58 15,03 26,86 394,64 9,62
ALPHA 2,19 0,08 0,42 -0,06 0,26 2,95 3,33 -8,56 -7,98 6,14 4,02 629,38 529
IPCA 0,99 1,62 1,01 0,54 0,73 4,23 10,06 4,52 4,31 3,75 2,95 171,23 5,90
ALPHA -8,91 4,52 0,30 6,38 2,38 1.64 -18,66 -10,16 19,30 17,43 27,93 852,79 8,01
Top § posicoes Exposicao Setorial
RK Empresa 7 Fundo % Bench Over/Under Setores 7% Fundo % Bench Over/Under

1 Vale SA 14,25% 16,26% -2,01% Energia 17.21% 16,56% 0.64%

2 Petrolec Brasileiro SA 10.67% 11,35% -0,68% Mineragdo e Siderurgia 17.14% 19.43% -2,29%

3 Itau 7.40% 7.83% -0.43% Bancos 14,14% 18,56% -4,42%

4 Banco Bradesco SA 5.33% 5,73% -0,40% Consumo 8.91% 7.79% 1,13%

5 UBSSA 4,82% 2.43% 2,.39% Utilidades Publicas 8,45% 7.82% 0.64%

Total 42,46% 43,60% - Papel, Celulose e Madeira 7.28% 2,82% 4,47%

Varejo 5,05% 5.73% -0,68%

Top 5 overweights Servigos Financeiros 481% 5.27% 0,46%

RK Empresa % Fundo % Bench Over/Under Logistica, Transportes e Infrae:  3,10% 4,22% =1,11%

1 Sao Martinho SA 2,47% - 2,47% Saude 2,.79% 4,48% -1,70%

2 JBS SA 4,82% 2,43% 2,39% Bens de Capital e Servicos 2,61% 2,74% -0,13%

3 Klabin SA 2,87% 0,84% 2,04% Imobiliario 2,17% 1,43% 0,73%

4  Arezzo Industria e Comercio SA 1.92% - 1.92% Tecnologia, Midia e Telecom  2,02% 2,69% -0,68%

5 Cia de Locacao das Americas 2,15% 0,38% 1.77% Educacdo - 0,46% 0,46%

Total 14,24% 3.64% -

FONTE: Bradesco Asset Management. 1. Acumulado desde 30/09/04. 2. Retornos anualizados.

Acoes Crescimento

Rentabilidade e Composi¢ao do Portfolio

Performance Fevereiro
Total | Apual.
FIA MID SMALL CAPS -9,42 9,09 -1,44 3,96 3,89 1,26 -9,84 -1,90 44,48 23,60 41,92 952,58 14,52
IBOVESPA -10,10 6,06 0,89 6,98 2,85 291 -1,93 292 31,58 1503 26,86 364,08 9,24
ALPHA 0,69 3,03 -2,33 -3,02 1,04 -1,66 209 -481 1290 8,57 1506 588,49 5,28
IPCA 0,99 1,62 1,01 0,54 0,73 4,23 10,06 4,52 4,31 3,75 | 2,95 1N23 5,92
ALPHA -10,41 7,47 -2,45 3,42 3,16 -2,97 -19,90 -6,42 40,18 19,86 38,97 781,34 8,60
Top 5 posicoes Exposicao Setorial
RK Empresa % Fundo 7% Bench Over/Under Setores 7% Fundo % Bench Over/Under
1 Eneva SA 6,88% 0.86% 6.02% Varejo 16,03% 5.73% 10,29%
2  Intelbras SA Industria de Tele 481% - 481% Mineracdo e Siderurgia 11.82% 19,43% -7.61%
3 Vamos Locacao de Caminhoes N 4,60% - 4,60% Consumo 10.97% 7.79% 3,18%
4 Cia Brasileira de Aluminio 4,15% - 4,15% Utilidades Publicas 10,92% 7.82% 3,10%
5  Grupo SBF SA 4,14% - 4,14% Tecnologia, Midia e Telecom  10,62% 2,69% 7.92%
Total 24,57% 0.86% - Logistico, Transportes e Infroe:  8,82% 4,22% 4,61%
Energia 5.83% 16,56% -10.73%
Top 5 overweights Imobiliario 4,93% 1,43% 3,50%
RK Empresa % Fundo % Bench Over/Under Bancos 4,90% 18,56% -13.66%
1 Eneva SA 6,88% 0,86% 6,02% Papel, Celulose e Madeira 3.74% 282% 0.92%
2 Intelbras SA Industria de Tele 481% - 481% Saude 2,45% 4,48% -2,03%
3 Vamos Locacao de Caminhoes A 4,60% - 4,60% Bens de Capital e Servigos 1,88% 2,74% 0.86%
4 Cia Brasileira de Aluminio 4,15% - 4,15% Servicos Finonceiros 1,43% 5.27% -3.84%
5  Grupo SBF SA 4,14% - 4.14% Educagdo - 0.46% 0,46%
Total 24.57% 0.86% -

FONTE: Bradesco Asset Management. 1. Acumulado desde 31/07/19. 2. Retornos anualizados




Bradesco A¢des Global Inv. no Exterior €2 bradesco

asset management

Rentabilidade e Composi¢ao do Portfolio

FRT §
Desde o inicio

Performance |
Total Anual. -
BRADESCO ACOES GLOBAL IE -4,82 -5,98 -23,51 28,38 48,91 31,95 0,12 26,92 250,39 0,83
MSCI WORLD ACWI (EM RS) -4,54 -6,23 -23,37 26,09 47,33 29,41 3,31 23,72 236,63 0,82
ALPHA -0,27 0,24 -0,14 2,29 1,58 2,54 -3,19 3,20 13,76 0,01
EXPOSICAO POR REGIAO EXPOSICAO SETORIAL
p < UNDER / 3 UNDER /
SETOR % FUNDO % ACWI OVER SETOR % FUNDO % ACWI OVER
EUA 65,91 63,80 2,10 Consumo Ciclico 11,49 1142 0,07
Europa 14,21 17,00 -2,80 Consumo Basico 6,55 747 -0,92
Japso 5,20 5,20 0,00 Energia 4,10 470 -0,61
Asia ex-Japso 11,88 11,50 0,40 Financeiro 1347 1438 118
Am.Latina 1,72 1,10 0,60 Sadde 12,08 220 a2
calxal/outros 1,08 1,50 -0,40 Industria 8,44 9,27 -0.84
Tecnologia 26,22 21.82 4,40
Materiais Basicos 403 5,07 -1,03
Comunicacdo 8.44 7.71 073
Utilidades Piblicas 264 3,02 -0,38
Construgao 2,80 291 0,01

DATA BASE: 29/04/2021

Contatos
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Fone Facil Bradesco:
4002 0022 / 0800 570 0022

®
Atendimento ::-roeadescoosoo o sse:
SAC - Deficiéncia Auditiva ou de Fala:

® |
comercial =

Ouvidoria: 0800 727 9933
te@bram.bradesco.com.br

bram.bradesco |
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CONTATOS

DISTRIBUIGAO:

ISABEL MATTOS MARCELO NAKAKOGE
isabel.mattos@bram.bradesco.com.br marcelo.nakakoge@bram.bradesco.com.br

CAROLINA GONZAGA PAMELA SOUSA
carolina.gonzaga@bram.bradesco.com.br pamela.c.sousa@bram.bradesco.com.br

FABIO ZORDAN PAULA LIMA
fabio.zordan@bram.bradesco.com.br paula.lima@bram.bradesco.com.br

FLAVIO VETERE RENAN RODRIGUES
flavio.vetere@bram.bradesco.com.br renan.rodrigues@bram.bradesco.com.br

JOAO CARLOS ROCHA
joao.c.rocha@bram.bradesco.com.br

CLIENT SERVICE:

ALUISIO CANDIDO BARBARA UMEMURA
aluisic.c.fitho@bram.bradesco.com.br barbara.umemura@bram.bradesco.com.br

LEONARDO KOLLER

A > i .bradesco.com.br
leonardo.k.silva@bram.bradesco.com.br comercialcorporate@bram.br

ﬁ
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Material de

divulgacao

Fundos de investimento nao contam

com garantia do administrador, do gestor,
de qualguer mecanismo de seguro

ou Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

A

ANBIMA
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